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一、项目概况

项目名称：***煤化工厂——原料矿

项目业主：***公司

建设地点：内蒙古**地区

建设性质：新建

建设规模及内容：***露天矿设计规模为 1.20Mt/a。项目建设的主要单项工

程包括：露天坑、排土场、疏干井、工程设备修理间、煤样室、仓库、露天油库、

办公楼、浴室、锅炉房等工业及地面设施。

技术装备水平：露天矿采用松动爆破，地平王辅以液压反铲、前装机采煤；

剥离和运输全部实行外包形式。单斗、汽车开采工艺。主要设备有穿孔机、液压

反铲、地平王、前装车、推土机以及疏干排水等设备。

项目总投资及资金来源：

根据《可研报告》，该项目工程总投资***万元，其中，建设投资***万元，

流动资金***万元。该项目建设投资的**%即***万元为企业投入的资本金（权益

投资）。资本金的来源主要是以股权式合资结构的方式取得。建设投资的**%即

***万元为债务资金，债务资金的来源为向国内商业银行申请贷款，贷款年利率

为**%，按复利计息。流动资金的**%即***万元为公司集团自筹，另外**%向银

行申请贷款。
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二、项目业主基本情况

……

评估认为，《可研报告》仅简单介绍***公司基本概况及发展宗旨，未对项

目公司是否具备相应建设管理、生产运营能力进行论证，不足以支撑项目公司有

能力承担该项目的建设和管理工作，不满足可研阶段编制要求。
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三、露天煤矿建设条件

……

评估认为，《可研报告》厂址选择不够全面具体，应针对本项目原料矿实际

煤炭储量、原煤性质进行分析论证，详细说明 11.37 公里采矿区域的原煤是否

可以满足褐煤腐植酸综合产业化工厂项目 20w吨/年一级品腐植酸盐产品

的产能需要。
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四、市场预测
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（一）产品市场供应预测

……

评估认为，《可研报告》对产品市场供应预测分析不充分，缺乏必要的市场

数据支撑，全文未对我国及内蒙古地区历年褐煤的供应数据进行描述和趋势分

析，项目可供应满足一级品腐植酸盐产品生产的褐煤供应量不明确。

（二）产品市场需求预测

……

评估认为，《可研报告》对产品市场需求预测分析不充分，缺乏必要的市场

数据支撑，全篇仅从定性角度对产品市场需求情况进行了分析说明，未对各细分

产业对褐煤的需求量进行定量分析和论证，市场空间不明确。同时，本项目作为

褐煤腐植酸综合产业化工厂项目的配套工程，应着重分析腐植酸盐产

品对本项目褐煤的需求量。

（三）产品目标市场分析

……

评估认为，《可研报告》对产品目标市场论证与产品市场需求预测相矛盾，

既然本项目的目标市场特定，主要作为褐煤腐植酸综合产业项目的原料矿，那么

就不应该将褐煤燃料市场作为本项目产品的市场需求一侧进行分析，本项目产品

是否作为燃料外销存疑。

（四）价格现状与预测

……

评估认为，《可研报告》对产品价格预测不合理，《可研报告》中提到“根

据有关资料预测，价格发展的走势将会以年增长 10%的幅度上涨”的描述，缺乏

数据来源支撑。同时根据《**项目工程可行性研究报告》中原料煤成本 45元/t，

二者数据存在明显出入。
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（五）市场竞争力分析

……

评估认为，《可研报告》对产品市场竞争力分析存在不确定性，根据前文介

绍，本项目褐煤产品仅作为褐煤腐植酸综合产业化项目的配套工程，生产的原料

煤主要服务于腐植酸综合产业项目生产所用；而《可研报告》的描述倾向于将本

项目褐煤对外销售，在腐植酸综合产业项目 20万吨/年产能没有保障的情况下

考虑对外出售明显不合理。

（六）市场风险

……

评估认为，《可研报告》市场分析不够全面，未详细论证可能存在的市场风

险因素，如存在产品价格波动风险、产业政策风险等风险。
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五、建设规模和产品方案

……

评估认为，项目***露天矿设计规模为 1.2Mt/a，产品方案主要为Ⅱc煤层高

腐植酸含量产品，《可研报告》未对***露天矿Ⅱc煤层高腐植酸含量产品储量及

开采量进行论证，无法确定***露天矿作为褐煤腐植酸综合产业化项目的配套工

程是否可以满足褐煤腐植酸综合产业化项目 20万吨/年的原料需求。同时，根

据《***褐煤腐植酸综合产业化项目工程可行性研究报告》原料煤需求量为 33.06

万吨，本项目设计规模 1.2Mt/a，明显超出褐煤腐植酸综合产业化项目需要，与

***露天矿作为褐煤腐植酸综合产业化项目配套工程的项目定位存在明显差异，

前后矛盾。综上，《可研报告》建设规模和产品方案篇章缺少论证，不满足可行

性研究报告编制要求，无法与《***项目工程可行性研究报告》产能相匹配，***

露天矿产品产能及用途存疑。
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六、开采方案

（一）矿区总体规划简述

……

（二）开采境界及储量计算

……

评估认为，《可研报告》中开采境界内的资源储量及可采储量计算错误，根

据图表数据，首采区、Ⅱ采区、Ⅲ采区、Ⅳ采区资源储量和可采储量总计分别为

3759.25万吨和 3533.7万吨，以图表数据 4945.73万吨和 4648.99万吨存在明显

出入，数据准确性存疑。根据《可研报告》产品方案，本项目产品主要为Ⅱc煤

层高腐植酸含量产品，资源储量与开采数量计算不应计入ⅢA、Ⅳ煤层量，由此

看来图表数据存在明显夸大问题，无法确认本项目Ⅱc煤层高腐植酸含量产品是

否可满足《***项目工程可行性研究报告》的原料煤需求量为 33.06万吨需求。

该项目是否能获得该原料，需要进一步分析原料来源的可靠性。

（三）拉沟位置的选择

……

评估认为，《可研报告》关于露天矿拉沟位置确定方案的论述过于简单，不

满足可行性研究报告编制深度要求。需从地形条件、资源赋存条件、基建工程量、

初期剥采比、内外排条件、运输距离、采区衔接等方面综合分析比较，提出露天

矿拉沟位置的比选方案，确定推荐方案。

（四）采区划分及开采顺序

……

评估认为，《可研报告》未按照《煤炭工业露天矿工程建设项目设计文件编

制标准》的要求对矿田的资源储量进行详细分析、评价、计算及归类，未明确采

区回采率。同时露天矿首采区位置确定方案的论述较简单。需从地形条件、资源

赋存条件、基建工程量、初期剥采比、内外排条件、运输距离、采区衔接等方面
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综合分析比较，提出露天矿首采区的比选方案，确定推荐方案。

（五）剥采比及基建工程量

……

评估认为，《可研报告》剥采比及基建工程量篇章基本合理。

（六）本矿建设与***露天矿建设的关系

……

评估认为，《可研报告》关于与***露天矿关系分析基本合理，但还需进一

步论述本项目与***露天矿的相互关系，以及***露天矿外排场建设进度延后，本

项目预计采取的应对方案。
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七、边坡稳定性

……

评估认为，矿田为***煤田二区勘查区域的边界及外围，《可研》对地质勘

查报告的描述过于简单，需进一步说明《***露天勘探地质报告》评审和备案情

况；按照《煤炭工业露天矿工程建设项目设计文件编制标准》的要求补充勘探工

作工程量、矿田范围与勘探区关系、先期开采地段的评价、对勘查类型和勘查基

本网度的评价等内容。
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八、开采工艺

……

评估认为，《可研报告》开采工艺篇章基本合理。
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九、总图运输

（一）项目构成

……

评估认为，本项目拟建项目内容建设包括露天坑、排土场、疏干井、工程设

备修理间、煤样室、仓库、办公楼、浴室、锅炉房及地面设施储煤场、储煤棚库、

辅助库房等诸多建设实体建设内容。《可研报告》中只有项目建设内容的表述，

主要为文字表述内容，缺少必要的方案图纸资料。

（二）总平面布置

……

评估认为，《可研报告》总平面布置篇章基本合理。

（三）运输

……

评估认为，《可研报告》运输篇章分析不具体，应结合矿区的现有条件，进

一步说明矿田建设所需外部条件的可靠性，补充铁路、电源、用户协议等支持性

文件办理情况。
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十、公用辅助工程

（一）机电维修设施

……

评估认为，《可研报告》未对项目设备及劳动定员进行分析论证，本项目设

备是否满足项目机电维修功能以及是否与项目设计规模相匹配存疑。

（二）专业仓库

……

评估认为，《可研报告》缺少对各类库棚面积大小论证过程，各类库棚面积

大小实际需求不明确。

（三）煤样室

……

评估认为，《可研报告》未明确本项目煤样室日检测能力，因此本项目设备

及劳动定员无法进行定量核查。

（四）供配电、通讯及计算机管理

……

评估认为，《可研报告》应进一步论证本项目与***露天煤矿相互关系，以

及***露天煤矿拟建的变电站是否有额外电量可以外供。

（五）给排水及供热

……

评估认为，《可研报告》给排水方案论证不充分。应按照《煤炭工业矿井工

程建设项目设计文件编制标准》的要求，细化露天矿的用水和排水方案。补充说

明生活用水量，明确生活用水的水源及水源工程。明确雨水排放系统设计方案，

建议采用雨、污分流制。另外，《可研报告》缺少露天矿地面建筑采暖热负荷计

算表以及用热负荷分析非采暖季锅炉选型的合理性。
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（六）建筑物与构筑物

……

评估认为，《可研报告》建筑物与构筑物篇章中应对项目的建筑物的类别、

层高及其层数进行方案设计以确定是否满足工艺等相关要求。



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 15 页

十一、节能措施

……

评估认为，《可研报告》节能篇章的论述过于粗略，不满足可行性研究报告

编制要求。按照《煤炭工业矿井工程建设项目设计文件编制标准》的要求，需要

从开拓运输系统、开采工艺和装备、地下水控制和防排水、供配电系统、建筑、

给排水、采暖通风、总平面布置、地面运输、能耗管理、节能节水效果等方面进

行论述。
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十二、环境影响评价

……

评估认为，《可研报告》提出的环境保护措施基本合理，能满足环境保护要

求。不足之处为缺少锅炉烟气中二氧化硫的排放量、排放浓度及达标性分析。



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 17 页

十三、水土保持

……

评估认为，《可研报告》对水土保持分析较为合理，提出的保护措施切实、

可行。
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十四、劳动安全卫生与消防

……

评估认为，《可研报告》中对建设期、运营期内影响劳动安全的因素分析基

本合理，提出的安全防护措施基本可行。消防设计合理，措施可行。建议《可研

报告》劳动安全、卫生与消防篇章应补充对项目中建筑物的消防类别及火灾危险

性分类，并考虑褐煤自燃的防控措施。
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十五、组织机构与人力资源配置

……

评估认为，《可研报告》组织机构与人力资源配置基本合理。
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十六、项目实施进度

……

评估认为，《可研报告》关于露天矿的年工作日前后不一致，开采计划前后

矛盾。
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十七、投资估算和资金筹措

……

评估认为，投资估算的重要依据为拟建方案建设内容及建设规模等基础资

料。本可研的投资估算同拟建建设内容和建设规模之间缺乏关联性，投资估算未

能正确反映拟建工程内容。估算深度不能反映本项目建设的投资估算内容，投资

估算计算方法和估算深度都不能满足可研阶段投资估算编制深度的要求。可研报

告中说明，总投资建设资金的 65%是债务资金（13519.32万元）,并表明已有国

内商业银行贷款意向书。借款利率 6.12%，按复利计算。但估算的建设期贷款利

息 191万元明显偏低。项目建设期为两年。项目建设期为两年。可研报告有两年

投资资金计划表。其中债务资金计算了第一年的资金贷款利息(第一年贷款利息

计算值基本正确)，但第二年的贷款利息和第一年的借款及复利均未计算，总借

款利息计算明显偏低。
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十八、财务评价

（一）收入及税金

……

评估认为，《可研报告》中产品加权平均销售价格为 86.5元/t，《大连益通

航务工程有限公司褐煤腐植酸综合产业化项目工程可行性研究报告》中原料煤成

本 45元/t，二者数据存在明显出入，收入估算不合理。

（二）成本估算

……

评估认为，《可研报告》财务评价部分较为粗略，成本估算不足，财务评价

指标失真，偏差较大：

（1）成本计算中，还应考虑土地租赁费、环保费等。

（2）建设期建安投资及设备费所含销项增值税，在项目投产后应作为进项

税进行逐年抵扣，扣完为止。
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十九、风险分析及防范对策

……

评估认为，《可研报告》对项目可能造成的风险进行了较为全面的分析，论

述过程合理，提出的风险防范措施可行。



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 24 页

二十、评估结论

评估认为，《可研报告》内容和深度不符合相关要求，在项目市场价格预测、

露天矿设计规模、投资估算、财务评价等章节存在较大不确定性，尤其无法确

定本项目露天矿开采的原料煤是否可以满足褐煤腐植酸产品的质量

和产能要求。同时本项目作为褐煤腐植酸综合产业化工厂项目的配套工

程的定位明显存疑，故《可研报告》未通过评审。
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