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第一章 投资方案简介 

第一节 公司介绍 

一、公司简介 

二、核心业务 

三、经营理念 

四、公司愿景 

第二节 投资方案基本计划 

一、资金筹措 

公司预计通过股权融资的方式筹措 20 亿资金，公司股权出售不超过 20%。 

二、资金使用 

公司计划将 20 亿资金分两年投入项目建设，主要用于以下三个方面： 

（一）土壤改良项目 

1、中东地区 

2、国内地区 

（1）规模化种植 

（2）土壤修复改良 

（二）设施农业项目 

（三）产业链收购项目 

1、标的公司收购及配套建设项目 

2、其他收购及建设项目 

三、项目总投资使用计划 

根据对个运营业务及项目的详细分析，公司引入 20 亿元战略投资的整体计
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划如下，其中土壤改良业务投资 30517.25 万元；设施农业业务投资 27688.17 万

元、产业链收购项目投资 141794.58 万元。 

图表 1：项目总投资使用计划 

序号 项目 第一年 第二年 合计 占总投资比例 

1 土壤改良业务 10431.14 20086.12 30517.25 15.26% 

2 设施农业业务 11233.24 16454.93 27688.17 13.84% 

3 产业链收购 72723.60 69070.98 141794.58 70.90% 

4 总计 94387.97 105612.03 200000.00 100.00% 

第二章 公司资产评估 

第一节 现有资产构成 

第二节 土地资产 

一、土地资产构成 

二、土地资产价值 

第三节 无形资产 

一、土壤修复技术市场容量 

（一）国内现状 

1、荒漠化及沙化土地 

根据 2013-2015 年进行的第五次全国荒漠化和沙化土地监测数据看，截至

2014 年，全国荒漠化土地面积 261.16 万平方公里，占国土面积的 27.20%；沙化

土地面积 172.12 万平方公里，占国土面积的 17.93%；有明显沙化趋势的土地面

积 30.03 万平方公里，占国土面积的 3.12%。实际有效治理的沙化土地面积 20.37

万平方公里，占沙化土地面积的 11.8%。 

“十三五”期间，全国需完成 10 万平方公里的沙化土地治理任务，也就是

每年需要治理 2 万平方公里，任务十分艰巨。 

2、盐碱化 

土壤盐碱化是一个世界性的难题，全世界盐渍土面积约为 10 亿公顷，我国
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盐渍土面积约为 3460 万公顷，其中耕地盐碱化 760 万公顷，约占耕地总面积的

五分之一，其中原生盐化型、次生盐化型和各种碱化型分别占总面积的 52%、40%

和 8%。 

…… 

（二）现状汇总 

根据上述数据，国内现有需要修复改良的耕地面积约为 132830 万亩，其中

沙漠化耕地 91440 万亩、盐碱化耕地 11400 万亩、重金属化耕地 30000 万亩。 

图表 2：国内现有土壤修复市场容量 

 

二、土壤修复技术估值 

由于公司土壤修复改良技术基本面相于耕地，因此其技术估值除了与总体市

场容量相关外，还与修复耕地资产价值相关。 

（一）耕地资产价值体系 

耕地自身的物质性效用是耕地具有价值的基础，而耕地数量和质量的有限性

和稀缺性是耕地价值存在的必要条件。耕地的价值正是由耕地的稀缺性及所产生

的效用共同决定的。因此耕地不仅具有能够生产农场品的直接使用价值，还应具

有由其稀缺性和各种效用产生的巨大的无形价值。 

耕地作为人类生存与发展不可替代的资源，是经济活动中食物生产所必须投 

入的生产要素，是构成自然环境的重要空间单元，是人类社会最基本的物质

财富，具有自然、经济与社会多方面的效用。因此，耕地的价值必须立足经济、
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社会、生态三方面综合考虑，应至少包括如下四个部分： 

1、收益价值 

即耕地作为生产资料直接生产农产品，通过市场交易所获得的经济效益； 

2、社会保障价值 

即耕地对农户及农地承包户所起到的医疗、养老、失业等社会保障价值； 

3、社会稳定价值 

即耕地为社会提供粮食安全而起到的社会稳定功能的价值； 

4、生态价值 

即耕地在调节气候、涵养水源、净化环境、保持水土、维持生物多样性等一

系列生态效应中的价值。 

（二）耕地资产价值评估 

耕地被征收转为建设用地后，上述四类价值都将随之消失。因此，耕地征收

价格的内涵应为对上述四类价值之和的补偿，即为耕地综合价值的货币体现。 

1、收益价格评估 

收益价格的量化方法包括收益还原法、市场比较法、成本逼近法、剩余法、

收益倍数法、基准地价系数修正法、标准地块法等。其中，最为成熟、运用最为

普遍的是收益还原法。 

其计算公式为：P=a/r×[1－1/（1+r）n
]。式中： 

P 为耕地价格； 

a 为耕地年纯收益； 

r 为土地还原率； 

n 为耕地使用年期。 

耕地纯收益可按照历年产量的均值与作物种植结构及市价计算总收益再减

去各项费用求得；土地还原率可通过安全利率（银行一年期定期存款年利率）加

风险调整的方法确定。 

公司耕地资源分布较广，为简化计算，均考虑水稻种植收益水平。土地还原

率采用现有银行一年期定期存款基准利率并上浮 10%，即 1.75%。 

根据公式计算得，耕地资产收益价值为 1.34 万元/亩。 

…… 
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（三）技术估值 

根据上述数据，国内耕地每亩资产价值总和为 6.32 万元，其中收益价值 1.34

万元/亩、社会保障价值 1.03 万元/亩、社会稳定价值 3.85 万元/亩、环境价值 0.10

万元/亩。 

图表 3：耕地资产价值汇总 

项目 资产价值（万元/亩） 

收益 1.34 

社会保障 1.03 

社会稳定 3.85 

环境 0.10 

合计 6.32 

国内现有需要修复改良的耕地面积约为 132830 万亩，考虑国内现有设计土

壤修复改良技术的公司已达到千余家，并且考虑国内现有规划，现有有条件进行

改良修复的面积约占整体面积的 1%。因此，公司土壤修复技术估值约为 84000.00

万元。 

第四节 资产现值评估 

第三章 土壤改良业务 

第一节 项目背景分析 

一、政策背景 

1、《中国国民经济和社会发展第十三个五年（2016-2020 年）规划纲要》 

2016 年 3 月，《国家“十三五”规划纲要》正式发布。在《纲要》第四篇推

进农业现代化中，提出深入推进粮食绿色高产高效创建、推进农业产业链和价值

链假设、全面推行农业标准化生产、加强农产品质量安全和农业投入。 

同时，开展农业国际合作，积极开展境外农业合作开发，建立规模化海外生

产加工储运基地，培育有国际竞争力的农业跨国公司。拓展农业国际合作领域，

支持开展多双边农业技术合作。 

在纲要第十九章“构建现代农业经营体系”章节，提出稳定农村土地承包关

系，完善土地所有权、承包权、经营权分置办法，依法推进土地经营权有序流转，
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通过代耕代种、联耕联种、土地托管、股份合作等方式，推动实现多种形式的农

业适度规模经营。 

2、《中国对阿拉伯国家政策文件》 

2016 年 1 月，国务院首次发布面向阿拉伯国家的《中国对阿拉伯国家政策

文件》。《文件》指出在农业领域，将加强中阿在旱作农业、节水灌溉、清真食品、

粮食安全、畜牧与兽医等农业领域的双多边合作，鼓励双方农业科技人员加强交

流。继续在阿拉伯国家建设农业技术示范项目，扩大农业管理和技术培训的规模，

加强项目跟踪和评估。 

在环境保护领域，大力推动中阿在《联合国气候变化框架公约》、《生物多样

性公约》、《联合国防治荒漠化公约》等机制下的沟通协调，通过双多边渠道积极

开展在环境政策对话与信息交流，环境立法，水、空气、土壤污染防治，提高公

众环境保护意识，环境影响评估，环境监测，环保产业与技术，保护生物多样性，

防治荒漠化，干旱地区造林，森林经营，环保人员培训和举办研讨会等方面的交

流与合作，共同提高应对气候变化和环境保护能力。 

…… 

二、经济背景 

1、卡塔尔经济积极转型，中卡贸易稳步增长 

2014 年卡塔尔名义 GDP 初步估值达 2118 亿美元，比 2013 年增长 6.2%；。

作为典型的单一油气经济国家，其支柱产业是石油天然气及与之相关的石化产业，

长期一直占卡塔尔 GDP60%以上比重。但是，随着卡大力发展非油气经济，推行

经济多元化战略，2014 年底，卡非油气领域产值首次超过油气领域，占 GDP 的

50.7%。 



                                    北京某公司引入战略投资项目商业计划书

案例 

联系电话：010-82885739     传真：010-82885785 

尚普咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229 号海泰大厦 1118 室                               7 

图表 4：2010-2014 年卡塔尔国内生产总值及增长率 

 

…… 

2、土壤修复市场前景广大 

来自国土资源部土地整治中心提供的数据显示，我国土壤污染修复产业产值，

尚不及环保产业总产值的 1%。而在发达国家，这一比重达 30%以上。，可以说

土壤污染治理未来的市场空间非常巨大。业内人士预计，“土十条”发布之后，

将带动数以万亿的投资。 

据上海环境卫生工程设计院分析，仅 2015 年的土壤修复市场规模已经超过

200 亿元，而明年有可能超过 300 亿元，未来我国土壤修复市场的规模应该会达

到 10 万亿级别。中国环境修复产业联盟秘书长高胜达预测，“土十条”出台后这

个市场至少有 30%至 50%的增长。 

…… 

三、社会背景 

目前我国大地污染现状严峻，成因十分复杂，形成令人扼腕的“大地之殇”。 

根据 2011 年国家环保部组织的“全国土壤污染调查”统计数据显示，我国

约有 1.5 亿亩土地受到污染，其中中重度污染耕地约 5000 万亩。 

由于长期使用化肥及重金属污染，占全国粮食总产五分之一的东北黑土区是

我国最重要的商品粮基地，但鲜为人知的严峻事实是，支撑粮食产量的黑土层却

在过去半个多世纪里减少了 50%，并正在继续变薄，五十年才形成 1 厘米的黑土
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层正以每年近 1 厘米的速度消失。照此速度，黑土层或将在几十年后消失殆尽，

东北这一中国的最大粮仓也将不复存在。 

图表 5：土壤污染来源 

 

“现在我国土壤污染比各国都要严重，日益加剧的污染趋势可能还要持续

30 年。”中国土壤学专家、南京农业大学潘根兴教授介绍说。这些污染包括随经

济发展日益普遍的重金属污染、以点状为主的化工污染、塑料电子废弃物污染及

农业污染等。不仅污染加重，而且还在转移扩散，出现了有毒化工和重金属污染

由工业向农业转移、由城区向农村转移、由地表向地下转移、由上游向下游转移、

由水土污染向食品链转移的趋势，逐步积累的污染正在演变成污染事故的频繁爆

发。 

因此，本项目建设是改善土壤污染的迫切要求，对于改善农产品质量，促进

农民增收和农业增效具有积极的促进作用，是实现农民增收的有效途径。 

四、技术背景 

中国农业科学院土壤肥料研究所的调查数据显示，目前中国已有大半的地区

氮肥平均施用量超过国际公认的上限 225 千克/公顷。 

与过量施肥伴生的就是盲目施肥、滥施肥，并导致了化肥利用率低。中国土

壤学会副理事长张维理教授指出：“我国农药使用量达 130 万吨，是世界平均水

平的 2.5 倍。化肥使用量为 4000 多万吨。但农药和化肥的实际利用率不到 30%，

其余 70%以上都污染环境了，造成大量土壤重金属、激素的有机污染。” 

过量施肥、盲目施肥造成土壤贫瘠、盐碱化、酸化、板结、失水、污染等问

题日益严重，大部分化肥流失进而造成环境污染。近年来氮肥污染在中国大部分
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地区已开始显现。中国农业科学院在北方 5 个省 20 个县集约化蔬菜种植区的调

查显示，在 800 多个调查点中，50%的地下水硝酸盐含量因过量用氮而超标。中

国农业科学院预测，至 2015 年，中国除江西、山西之外的中部和东南部省份，

均将因为过量用氮而成为地下水硝酸盐含量超标的潜在高风险区。 

…… 

第二节 项目市场分析 

一、全球土地情况 

1、全球耕地持续减少，年损失产值 260 亿美元 

根据联合国环境规划署公布数据，全球大约有 29%的陆地发生沙漠化，其中

6%属于严重沙漠化地区，亚洲、非洲和南美洲最为严重。联合国环境规划署认

为，良田变荒漠的形成过程是当前最严重的环境危机之一。联合国专家估计，全

世界 35%以上的土地面积正处在沙漠形成的直接威胁之下。每年有 2100 万公顷

农田由于沙漠化而变得完全无用或近于无用的状态，每年损失的农牧业产量价值

达 260 亿美元。专家认为，从 19 世纪末到现在，荒漠和干旱区的土地面积已由

11 亿公顷增加到 26 亿公顷。根据 2000 年的预测，如各国不及时采取补救措施，

这种因沙漠化而损失大量土地的现象将会持续下去。 

根据联合国 2014 年统计数据，全球耕地面积约为 1574.93 万平方公里，即

157493 万公顷，根据前文联合国环境规划署公布数据，每年有 2100 万公顷农田

沙漠化，即每年约有 1.33%的耕地沙漠化，这还没有计算因为重金属污染、盐碱

化等其他形式导致的耕地减少。可以说如果保持现有态势不变的话，百年之内，

人类就将面临由耕地衰退引起的极其严重的食物危机。 
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图表 6：1960-2010 年全球人均耕地情况 

 

…… 

二、国内土地情况 

1、我国耕地情况 

根据国土资源部统计公报数据，从 2010 年至 2014 年，国内耕地面积处于缓

慢下降状态，4 年内合计减少了近 300 万亩耕地，年平均减少耕地近 70 万亩。

同时随着国内人口数量的提升，人均耕地面积更是每年保持 0.5%的下降速度，

国内耕地情势不容乐观。 

图表 7：2010-2014 年国内耕地情况 
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第三节 行业发展现状 

一、土壤修复产业简介 

二、中国环保产业的最大“蓝海市场” 

第四节 项目方案 

一、项目建设方案 

（一）中东地区 

（二）国内地区 

公司的规模化种植业务主要是沿用“自建基地、自由加工、自配物流、自营

终端”的模式，基地建设主要是两个维度，一是现有粮食主产区的成型种植基地

通过经营权流转取得耕地资源，当年种植当年收益，并且通过示范带动周边农民、

农业组织增产增收；二是通过与地方政府合作承包当地农民无法种植的废弃地

（板结地、盐碱地、沙化地、重金属超标地等），通过自身投入进行土壤改良，

进而使废弃地变为良田，再生出更大面积的优质耕地，经济效益社会效益双丰收。 

1、规模化种植 

公司通过对国内优质成型种植基地进行土壤改良，使耕地产量有效提升，公

司通过经营权流转、收益分成的方式，获得土地经营权，并与土地所有方进行收

益共享。 

国内现有主要产粮地区包括三江平原、松嫩平原、成都平原等地区，项目通

过与地区种植基地所有方签订合同，采用耕地租用的方式获得土地经营权，一般

经营期为 20 年。由公司负责进行土地改良以及规模化种植业务。 

根据公司规划，由于规模化种植业务当年即可获得稳定收益，并且公司前期

已经获得部分土地，拥有众多意向合作伙伴。因此公司计划在前五年内，进行总

量 30 万亩的规模化种植业务，其中第一年进行 4 万亩，后续每年新增面积比前

年增幅 20%。 

图表 8：国内地区规模化种植业务建设方案 

单位：亩 
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时间 新增面积 累计面积 

第一年 40000 40000 

第二年 48000 88000 

第三年 57600 145600 

第四年 69120 214720 

第五年 82944 297664 

2、土壤改良 

国内地区现有需要改良土地包括集中在内蒙古、甘肃、河北地区的沙化地；

集中在吉林、山东、天津地区的盐碱地；集中在山东地区的板结地，以及国内分

布较广的重金属污染地。 

项目通过与当地政府签订合同，承包需要改良的土地，一般承包期不低于

20 年，多数情况为 30 年。由公司完全负责土地修复改良及后期运营。前十年收

益都归公司所有以补偿公司前期改造的投入，十年之后通过土地分割或者收益分

成的方式与地方供应，比例一般为 8:2 或者 7:3，公司获得大部分收益。 

根据公司规划，由于土地修复改良业务前期需要占用大量资金，回收周期较

长，因此相比规模化种植项目数量较少，项目计划在前五年内，进行总量 15 万

亩的规模化种植业务，其中第一年进行 2 万亩，后续每年新增面积比前年增幅

20%。 

图表 9：国内地区土壤改良业务建设方案 

单位：亩 

时间 新增面积 累计面积 

第一年 20000 20000 

第二年 24000 44000 

第三年 28800 72800 

第四年 34560 107360 

第五年 41472 148832 

二、项目技术方案 

三、项目盈利方案 

第五节 项目财务分析 

一、项目投资估算 
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（一）中东地区 

（二）国内地区 

（三）总投资估算 

根据上述投资测算，土壤改良项目总投资为 30517.25 亿元，其中卢塞尔新

城及中东地区投资 13588.85 万元，国内地区投资 16928.40 万元。 

图表 10：土壤改良项目分年度投资 

序号 项目 第一年 第二年 合计 

1 土壤改良业务 10431.14 20086.12 30517.25 

1.1 中东 5049.14 8539.72 13588.85 

1.2 国内地区 5382.00 11546.40 16928.40 

1.2.1 经营权流转 3196.00 7031.20 10227.20 

1.2.2 土壤改良修复 2186.00 4515.20 6701.20 

二、营业收入及税金测算 

根据项目盈利方案测算，土壤修复改良项目第一年总计营业收入 18292.00

万元，10 年平均营业收入 106413.64 亿元，具体营业收入见附表。 

1、中东地区对于农业类项目均免收营业税、增值税等税金；我国对于初级

农业项目免收税金。 

2、土壤改良项目实际采用滚动式投入-产出模式，即初始两年使用引入资金

进行开发，从第三年开始使用盈利资金进行后续开发。为简化测算，项目 10 年

经营期收入测算均基于项目前 5 年所有进行经营权流转和土壤修复改良业务的

面积。 

三、成本测算 

（一）中东地区 

（二）国内地区 

1、规模化种植 

国内地区规模化种植业务成本主要包括修复试剂费用、种苗费用和人工、水

电及设备等其他费用，前五年成本明细如下： 

图表 11：国内地区规模化种植业务成本明细 

单位：万元 
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经营权流转 试剂费用 其他成本费用 合计 

第一年 196.00 3000.00 3196.00 

第二年 431.20 6600.00 7031.20 

第三年 713.44 10920.00 11633.44 

第四年 1052.13 16104.00 17156.13 

第五年 1458.55 22324.80 23783.35 

2、土壤改良 

国内地区土壤改良业务成本主要包括修复试剂费用、种苗费用和人工、水电

及设备等其他费用，前五年成本明细如下： 

图表 12：国内地区土壤改良业务成本明细 

单位：万元 

时间 试剂费用 种苗费用 合计 

第一年 686.00 1500.00 2186.00 

第二年 1215.20 3300.00 4515.20 

第三年 1556.24 5460.00 7016.24 

第四年 1965.49 8052.00 10017.49 

第五年 2456.59 11162.40 13618.99 

（三）总成本费用 

项目成本除土壤修复剂成本费用、种苗成本费用、养护成本费用、人工、水

电和设备费用外，还包括除上述成本外的其他管理费用和其他经营费用，分别采

用营业收入的 3%和 5%计提。其中规模化种植业务每年有租金支出，根据国内

平均价格数据，约为 600 元/亩/年。 

根据上述测算，土壤改良项目第一年总成本费用为 14294.50 万元，10 年运

营期平均成本为 58565.79 万元。具体数据请见附表。 

四、利润测算 

根据项目运营期收入及成本测算数据，并且项目投资以成本形式计入总成本

费用中，不进行投资摊销处理。则土壤改良项目第一年净利润 2998.13 万元。 

项目从第二年推广新增流转及改良土地面积的同时，实现利润水平迅速提高。

项目 10 年经营期内平均利润总额 47847.85 万元。平均净利润 35885.89 万元。项

目具体利润数据见附表。 
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第四章 设施农业业务 

第一节 项目背景分析 

一、政策背景 

二、经济背景 

三、社会背景 

第二节 项目市场分析 

一、卡塔尔旅游市场 

二、国内旅游市场 

第三节 行业发展现状 

一、生态农业产业简介 

二、生态农业发展概况 

第四节 项目方案 

一、项目建设方案 

二、项目技术方案 

三、项目盈利方案 

四、项目实施方案 

第五节 项目财务分析 

一、项目投资估算 
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二、营业收入及税金测算 

三、利润测算 

第五章 产业链收购项目 

第一节 产业链收购意义 

一、农业产业链结构 

农业产业链是指与农业初级产品密切相关的产业群的供给和需求关联构成

的网络结构，包括为农业生产做准备的科研、育种、农用设备等前期产业部门，

农作物种植、畜禽养殖等中间产业部门，以及以农产品为原料的加工、储存、运

输、销售等后期产业部门。 

图表 13：农业产业链结构 

 

二、产业链现存问题 

目前，我国农业产业链的缺陷表现为三个方面。 

第一是产业链断层，由于耕地分散、交通不畅等区位性原因，供给与需求脱

节，中间产出集群和后期增值集群衔接程度不佳； 

第二是产业链价值错位，由于耕地持续减少，人工成本上涨的因素，产业链

中间集群，即产出集群利润空间持续压缩； 

第三是产业链风险失控，食品安全事件时有发生、环境污染严重、产业链监

管乏力等。 

三、解决方式 
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四、成功案例 

第二节 标的公司收购及配套项目 

一、标的公司收购 

二、配套项目建设 

三、资金使用计划 

四、收入及盈利预测 

第三节 其他收购及建设项目 

一、收购目标及建设项目 

二、资金计划 

三、收入及盈利预测 

第六章 战略投资整体测算 

第一节 投资方案 

根据对个运营业务及项目的详细分析，公司引入 20 亿元战略投资的整体计

划如下，其中土壤改良业务投资 30517.25 万元；设施农业业务投资 27688.17 万

元、产业链收购项目投资 141794.58 万元。 

资金分两年进行投入，其中第一年投入 94387.97 万元，第二年投入 105612.03

万元。 

图表 14：战略投资方案整体投资计划 

序号 项目 第一年 第二年 合计 占总投资比例 

1 土壤改良业务 10431.14 20086.12 30517.25 15.26% 

2 设施农业业务 11233.24 16454.93 27688.17 13.84% 

3 产业链收购 72723.60 69070.98 141794.58 70.90% 

4 总计 94387.97 105612.03 200000.00 100.00% 
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第二节 营业收入测算 

根据各分支项目营业收入测算，公司整体营业收入将从第一年的 195468.13

万元，增长到第五年的 432971.30 万元，5 年内复合增长率达到 22.00%。 

图表 15：公司前五年整体收入明细 

序号 项目 1 2 3 4 5 

1 土壤改良业务 18292.00 40938.00 67723.80 99012.36 135704.23 

2 设施农业业务 7483.29 7483.29 7483.29 7483.29 7483.29 

3 产业链收购 169692.84 
198644.2

3 

221486.2

2 

251180.8

1 
289783.78 

4 总计 195468.13 
247065.5

2 

296693.3

1 

357676.4

6 
432971.30 

4.1 增长率 - 26.40% 20.09% 20.55% 21.05% 

4.2 复合增长率 22.00% 

到运营期第五年，土壤改良业务营业收入 135704.23 万元，占比 31%；设施

农业业务收入 7483.29 万元，占比 2%；产业链其他公司收入 289783.78 万元，占

比 67%。 

第三节 利润测算 

根据各分支项目利润测算，公司整体净利润将从第一年的 11908.89 万元，

增长到第五年的 65717.59 万元，净利润率达到 15.18%。 

图表 16：公司前五年利润明细 

序号 项目 
运营期 

1 2 3 4 5 

1 土壤改良业务 2998.13 9222.63 18110.89 28269.53 39952.63 

2 设施农业业务 1427.91 1427.91 1427.91 1427.91 1427.91 

3 产业链收购 7482.85 12396.36 14969.89 18771.79 24337.05 

4 净利润总计 11908.89 23046.90 34508.70 48469.23 65717.59 

5 净利润率 6.09% 9.33% 11.63% 13.55% 15.18% 

到运营期第五年，土壤改良业务净利润 39952.63 万元，占比 61%；设施农

业业务净利润 1427.91 万元，占比 2%；产业链其他公司净利润 24337.05 万元，

占比 37%。 

第四节 公司未来估值 

公司通过本次战略投资方案，引入优质资金，全面发挥公司技术价值，并系
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统布局农业行业全产业链结构，使公司本身价值有了巨大提高。公司也将从单一

的“技术输出+流转土地+初级种植”农业基础生产类公司，转变为以土壤改良

技术为核心，从初始育种到终端售卖全流程复合业务运营的综合性农业企业。 

根据前文测算数据，公司运营期第五年净利润达到 26084.36 万元。考虑公

司现有及未来发展业务，以及收购公司业务，公司未来市盈率主要参考传统农业

类公司和育种类公司。根据 2015 年证监会公布数据，2015 年国内传统农业及育

种类公司平均市盈率为 33.80。 

图表 17：2015 年国内传统农业及育种类上市公司市盈率 

分类 公司 市盈率 

传统农业 

北大荒 43.50 

新农开发 40.16 

顺鑫农业 32.61 

育种 

通威股份 32.24 

中牧股份 25.57 

天康生物 28.71 

平均 
 

33.80 

因此，按此估算，公司引入战略投资并顺利运营五年后，公司整体估值可达

222.11 亿元，成为技术领先、业务多元的百亿级农业企业。 
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尚普咨询各地联系方式 

 

北京总部：北京市海淀区北四环中路 229 号海泰大厦 1118 室 

联系电话：010-82885739  13671328314 

 

河北分公司：河北省石家庄市长安区广安大街 16 号美东国际 D 座 6 层 

联系电话：0311-86062302  0311-80775186  15130178036 

 

山东分公司：山东省济南市历下区解放路 43 号银座数码广场 15 层   

联系电话：0531-61320360  13678812883 

 

天津分公司：天津市南开区鞍山西道信诚大厦 3 楼 

联系电话：022-87079220   13920548076 

 

江苏分公司：江苏省南京市秦淮区汉中路 169 号金丝利国际大厦 13 层 

联系电话：025-86870380  18551863396 

 

上海分公司：上海市浦东区新区商城路 800 号斯米克大厦 6 楼 

联系电话：021-51860656  18818293683 

陕西分公司：西安市高新区科技五路北橡树星座 B 座 2602 室 

联系电话：029-63365628  15114808752 

广东分公司：广州市天河区林和西路 157 号保利中汇广场 A 座 9 层 

联系电话：020-84593416  13527831869 

重庆分公司：重庆市渝中区民权路 28 号英利国际金融中心 19 层 
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联系电话：023-89236085  18581383953 

 


